AM BEST

CERTIFICACION DE CALIFICACIONES DE CREDITO DE BEST

22 agosto 2019

Por medio de la presente, se certifica que A.M. Best América Latina, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente
calificacion de crédito de Best a:

Empresa: Mercantil Reaseguradora Internacional, S.A.
Numero de AM BEST: 92721

Calificacién de solidez financiera (FSR) de Best:

FSR: B++ (muy bueno)

Perspectiva/Implicacion: Estable

Fecha de vigencia: 17 de julio de 2019
Calificacion de crédito de emisor (ICR) de Best:

ICR a largo plazo: bbb

Perspectiva/Implicacion: Estable

Fecha de vigencia: 17 de julio de 2019

ICR a corto plazo:
Fecha de vigencia:

AM Best es una agencia global de calificacion de crédito especializada en la industria de seguros a nivel mundial.
Las calificaciones de crédito y la informacion financiera relacionada de Best proporcionan poderosas herramientas
de toma de decisiones sobre seguros e investigacion de mercado a agentes de seguros, corredores,
administradores de riesgos, bangueros, ejecutivos de seguros, tenedores de pdlizas y consumidores.

Se adjuntan a la presente las guias sobre las calificaciones de crédito de Best. Tal como lo indican las guias, la
calificacién de solidez financiera de Best es una opinién independiente acerca de la solidez financiera y la
capacidad de un asegurador para cumplir con sus obligaciones contractuales y polizas de seguro actuales; la
calificacion de crédito del emisor de Best es una opinién independiente acerca de la capacidad de una entidad para
cumplir con sus obligaciones financieras actuales y se puede emitir a corto o largo plazo.

Las calificaciones de crédito de Best estan sujetas a cambios. Para confirmar |la ultima calificacion u obtener mas
informacion sobre las calificaciones de crédito de Best, visite www.ambest.com.

En prueba de conformidad, firmo la presente y se incluye el sello corporativo en este documento.
S’tfm_ % woc oy

Stefan Holzberger
Funcionario a cargo de calificaciones

Se han hecho todos los esfuerzos posibles para garantizar la exactitud de esta traduccion. De existir alguna discrepancia,
debera confiarse en la version en inglés (significado exacto) como la versién oficial.
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GUIA DE CALIFICACION DE FORTALEZA FINANCIERA DE BEST - (FSR)

Una Calificacion de Fortaleza Financiera de Best (FSR, por sus siglas en inglés) es una opinién independiente de la fortaleza financiera de un asegurador y su habilidad para cumplir con pélizas de seguros y obligaciones
contractuales corrientes. Una FSR no es asignada a pdlizas o contratos especificos y no sefiala cualquier otro riesgo que incluya, pero no esté limitado, a las politicas y procedimientos de pagos de siniestros del
asegurador; la habilidad del asegurador para disputar o negar pago de siniestros en casos de tergiversacion o fraude, o cualquier obligacion especifica contractualmente portada por la péliza o poseedor del contrato.
Una FSR no es una recomendacion para adquirir, mantener o terminar una poliza a de seguro, contrato o cualquier otra obligacion financiera expedida por un asegurador, tampoco sefiala la idoneidad de cualquier
péliza o contrato para un comprador o propdsito en especifico. Adicionalmente, una FSR puede ser presentada con un cédigo identificador, modificador de afiliacion que denota un aspecto particular de la opinion.

Escala de Calificacion de Fortaleza Financiera de Best

Categorias de Simbolos de Escalones de Definicion

Calificacion Calificacion Calificacion* de Categorias

Superior A+ A++ Asignado a compaiifas aseguradoras que tienen, en nuestra opinion, una habilidad superior para cumplir con sus obligaciones de seguros en curso.

Excelente A A- Asignado a companias aseguradoras que tienen, en nuestra opinion, una excelente habilidad para cumplir con sus obligaciones de seguros en curso.

Buena B+ B++ Asignado a compaiiias aseguradoras que tienen, en nuestra opinion, una buena habilidad para cumplir con sus obligaciones de seguros en curso.

fikEiE B B- Asignado a compafiias aseguradoras que tienen, en nuestra opinion, una habilidad adecuada para cumplir con sus obligaciones de seguros en
curso. La fortaleza financiera es vulnerable a cambios adversos en la suscripcion y condiciones econémicas.

Marginal Ct Cint Asignado a compafiias aseguradoras que tienen, en nuestra opinién, una habilidad marginal para cumplir con sus obligaciones de seguros en

Y curso. La fortaleza financiera es vulnerable a cambios adversos en la suscripcion y condiciones econémicas.

Debil c c- Asignado a compariias aseguradoras que tienen, en nuestra opinion, una habilidad débil para cumplir con sus obligaciones de seguros en curso.
La fortaleza financiera es muy vulnerable a cambios adversos en la suscripcion y condiciones econémicas.

Insatisfactoria D Asignado a comparfiias aseguradoras que tienen, en nuestra opinion, una habilidad mala para cumplir con sus obligaciones de seguros en curso.

La fortaleza financiera es extremadamente vulnerable a cambios adversos en la suscripcion y condiciones econémicas.

* Cada Categoria de la Calificacion de Fortaleza Financiera de Best desde “A+" hasta “C” incluye un Escalon de Calificacion que reflgja una graduacion de la fortaleza financiera dentro de cada categoria. Un
Escalon de Calificacion estd expresado tanto con un segundo “+” (mds) o un “-” (menos).

Designaciones de No-Calificaciéon de Fortaleza Financiera

Simbolos de Definiciones de
designacion la Designacion
E Estatus asignado a compafias aseguradoras que son publicamente posicionadas a través de una orden judicial en conservacion o rehabilitacion, o el equivalente internacional, 0 en ausencia

de una orden judicial, se han tomado medidas reglamentarias claras para retrasar o limitar los pagos de los asegurados.
F Estatus asignado a compafiias aseguradoras que son publicamente posicionadas a través de una orden judicial en liquidacién después de un fallo de insolvencia o el equivalente internacional.

Estatus asignado a compafiias aseguradoras que suspende una FSR existente por eventos repentinos y relevantes que impactan sus operaciones y cuando las implicaciones en la calificacion
S no pueden ser evaluadas por falta de informacion adecuada o a tiempo, 0 en casos cuando el mantenimiento continuo de la opinién de la calificacion anteriormente publicada esta en violacion
de requerimientos regulatorios en evolucion.

NR Estatus asignado a compafiias aseguradoras que no estan calificadas; puede incluir compafias aseguradoras previamente calificadas o compariias aseguradoras que nunca han sido calificadas
por AM Best.

Revelacion de las Calificaciones: Uso y Limitaciones

Una calificacion de crédito de Best (BCR; por sus siglas en inglés) es una opinién independiente y objetiva que ve a futuro sobre la relativa capacidad crediticia de un asegurador, emisor u obligacion financiera. La
opinion representa un andlisis exhaustivo que consiste en una evaluacion cuantitativa y cualitativa de la fortaleza del balance general, desempefio operativo, perfil del negocio y administracion integral de riesgos o
cuando sea apropiado, sobre la naturaleza especifica y los detalles de un instrumento financiero. Debido a que la BCR es una opinién a futuro a partir de la fecha en que se publica, no puede ser considerada como
hecho o garantia de calidad crediticia y por ello no puede ser descrita como exacta o inexacta. La BCR es una medida relativa de riesgo que implica la calidad de crédito y que es asignada utilizando una escala con
una poblacién definida de categorias y escalones. Las entidades u obligaciones a las que se les asigne el mismo simbolo BCR desarrollado con la misma escala, no deberéan ser vistas como completamente idénticas
en términos de calidad crediticia. En otras palabras, son parecidas en categoria (0 escalones dentro de una categoria), pero dado que existe una progresion de categorias prescrita (y de escalones) utilizada en asignar
las calificaciones de una poblacién mucho mayor de entidades y obligaciones. Las categorias (escalones) no pueden reflejar las sutilezas exactas del riesgo inherente entre entidades u obligaciones calificadas de forma
similar. Aunque la BCR refleja la opinion de A.M. Best Rating Services, Inc. (AM Best) sobre la relativa capacidad crediticia, no es indicador o predictor de restriccion en el uso de recursos financieros, o de probabilidad
de incumplimiento definida con respecto a un asegurador, emisor u obligacion financiera especificos. Una BCR no es un consejo de inversion, y de igual manera, no debe interpretarse como servicio de consultoria o
asesoramiento. Como tal, no esta destinada a ser utilizada como una recomendacion para adquirir mantener o concluir una péliza de seguros, contrato, valor o cualquier otra obligacion financiera. Tampoco sefiala la
idoneidad de cualquier péliza o contrato para un comprador o propésito en especifico. Los usuarios de una BCR no deben depender de la misma para tomar una decision de inversion. Sin embargo, si es usada, la BCR
debe ser considerada sélo como un factor. Cada usuario debera hacer su propia evaluacion de cada decision de inversién. Toda opinién BCR es dada bajo las condiciones “actuales” y no cuentan con garantia expresa
o implicita. Adicionalmente una BCR puede ser cambiada, suspendida o retirada en cualquier momento por cualquier razon a discrecion de AM Best.

Las BCRs son distribuidas via la pagina de internet de AM Best en www.ambest.com. Para informacion adicional con respecto al desarrollo de una BCR y otra informacion relacionada con la calificacion y definiciones
incluyendo perspectivas, modificadores, identificadores y cddigos afiliados, favor de referirse al reporte titulado “Comprendiendo las Calificaciones Crediticias de Best” disponible sin costo alguno en la pagina de internet

de AM Best. Las BCRs son propiedad de AM Best y no deberan reproducirse sin autorizacion.
Copyright © 2019 by A.M. Best Company, Inc., y/o sus afiliados. TODOS LOS DERECHOS RESERVADOS. Version 020119


http://www3.ambest.com/latinamerica/default.asp
http://www.ambest.com/latinamerica/UBCRspanish.pdf

GUIA PARA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE EMISOR DE BEST - (ICR)

Una Calificacion Crediticia de Emisor de Best (ICR, por sus siglas en inglés) es una opinién independiente sobre la habilidad de cumplimiento de una entidad respecto a sus obligaciones financieras vigentes, la cual puede ser
emitida para corto o largo plazo. Una ICR de largo plazo es una opinion de la habilidad de cumplimiento de una entidad respecto sus obligaciones preferentes (senior) vigentes, mientras que una ICR de corto plazo es una opinion
de la habilidad de cumplimiento de una entidad respecto de sus obligaciones financieras vigentes con vencimientos originales generalmente menores a un afio. Una ICR es una opinion respecto al riesgo de crédito futuro relativo
de una entidad. El riesgo de crédito representa el riesgo de que una entidad pueda incumplir con sus obligaciones financieras contractuales conforme se presentan sus vencimientos. Una ICR no contempla cualquier otro tipo
de riesgo. Adicionalmente, una ICR no es una recomendacion para comprar, vender o mantener valores, contratos o cualquier otro tipo de obligaciones financieras, tampoco sefiala la idoneidad de cualquier obligacion financiera
particular para un comprador o propésito especifico. Adicionalmente, una ICR puede ser presentada con un cddigo identificador, modificador de afiliacion que denota un aspecto particular de la opinion.

Escala de Calificacion Crediticia de Emisor de Largo Plazo de Best (ICR)

Categorias de Simbolos de Escalones de Definicion

Calificacion Calificacion Calificacion* de Categorias

Excepcional aaa Asignada a entidades que en nuestra opinion cuentan con una habilidad excepcional para cumplir con sus obligaciones financieras preferentes (senior) vigentes.
Superior aa aa+ / aa- Asignada a entidades que en nuestra opinion cuentan con una habilidad superior para cumplir con sus obligaciones financieras preferentes (senior) vigentes.
Excelente a a+/ a- Asignada a entidades que en nuestra opinién cuentan con una habilidad excelente para cumplir con sus obligaciones financieras preferentes (senior) vigentes.
Buena bbb bbb+ / bbb- Asignada a entidades que en nuestra opinién cuentan con una habilidad buena para cumplir con sus obligaciones financieras preferentes (senior) vigentes.
Adecuada bb bb+ / bb- Asignada a entidades que en nuestra opinion cuentan con una habilidad adecuada para cumplir con sus obligaciones financieras preferentes (senior) vigentes.

La calidad crediticia es vulnerable a cambios adversos en las condiciones econémicas y de la industria.

Marginal b b+ / b- Asignada a entidades que en nuestra opinion cuentan con una habilidad marginal para cumplir con sus obligaciones financieras preferentes (senior) vigentes.
La calidad crediticia es vulnerable a cambios adversos en las condiciones econdmicas y de la industria.

Asignada a entidades que en nuestra opinién cuentan con una habilidad débil para cumplir con sus obligaciones financieras preferentes (senior) vigentes. La

Débil cee coc+/ ccc- calidad crediticia es vulnerable a cambios adversos en las condiciones econdmicas y de la industria.

Muy Débil @ B Asignada a entidades que en nuestra opinion cuentan con una habilidad muy débil para cumplir con sus obligaciones financieras preferentes (senior) vigentes.
La calidad crediticia es muy vulnerable a cambios adversos en las condiciones econémicas y de la industria.

Insatisfactoria c R Asignada a entidades que en nuestra opinién cuentan con una habilidad mala para cumplir con sus obligaciones financieras preferentes (senior) vigentes. La

calidad crediticia es extremadamente vulnerable a cambios adversos en las condiciones econdmicas y de la industria.

* Las Categorias de la Escala de Calificacion de Emisor de Largo Plazo de Best de “aa” a “ccc” incluyen Escalones de Calificacion para reflejar la graduacion dentro de la categoria para indicar si la calidad crediticia se
encuentra cerca del limite superior o inferior de un Nivel de Calificacion particular. Los Escalones de Calificacion se expresan con un “+” (mds) o “-” (menos).

Escala de Calificacion Crediticia de Emisor de Corto Plazo de Best (ICR)

Categorias de Simbolos de Definicion

Calificacion Calificacion de Categorias

Excepcional AMB-1+ Asignada a entidades que, en nuestra opinion, cuentan con una habilidad excepcional para cumplir con sus obligaciones financieras de corto plazo.

Sobresaliente AMB-1 Asignada a entidades que, en nuestra opinion, cuentan con una habilidad sobresaliente para cumplir con sus obligaciones financieras de corto plazo.

Satisfactoria AMB-2 Asignada a entidades que, en nuestra opinion, cuentan con una habilidad satisfactoria para cumplir con sus obligaciones financieras de corto plazo.

Adecuada AMB-3 Asignada a entidades que, en nuestra opinion, cuentan con una habilidad adecuada para cumplir con sus obligaciones financieras de corto plazo, sin embargo, es factible que

condiciones econdrnicas adversas y de la industria reduzcan su capacidad de cumplir con sus compromisos financieros.

AMB-4 Asignada a entidades que, en nuestra opinion, cuentan con una calidad crediticia cuestionable y son vulnerables a condiciones econémicas adversas u otros cambios externos que

Cuestionable pudieran tener un impacto importante en su capacidad de cumplir con sus compromisos financieros.

Designaciones Adicionales a las Calificaciones Crediticias de Emisor de Largo y Corto Plazo

Simbolos de Definiciones de

Designacion la Designacion

d Estatus asignado a entidades (excluyendo aseguradoras) que estan en incumplimiento (default o cuando una peticion de bancarrota o accién similar ha sido solicitada o hecha pablica.

o Estatus asignado a compaiifas aseguradoras que son publicamente posicionadas a través de una orden judicial en conservacion o rehabilitacion, o el equivalente internacional, 0 en ausencia de una orden
judicial, se han tomado medidas reglamentarias claras para retrasar o limitar los pagos de los asegurados.

f Estatus asignado a compafiias aseguradoras que son pabicamente posicionadas a través de una orden judicial en liquidacion después de un fallo de insolvencia o el equivalente internacional.

Estatus asignado a compafiias aseguradoras que suspende un ICR existente por eventos repentinos y relevantes que impactan sus operaciones y cuando las implicaciones en la calificacion no pueden
S ser evaluadas por falta de informacion adecuada o a tiempo, o0 en casos cuando el mantenimiento continuo de la opinion de calificacion anteriormente publicada este en violacion de requerimientos
regulatorios en evolucion.

Estatus asignado a compafiias aseguradoras que no es tan calificadas. Puede incluir compaiiias aseguradoras previamente calificadas o compafiias aseguradoras que nunca han sido calificadas por AM

nr Best.

Revelacion de las Calificaciones: Uso y Limitaciones

Una calificacion de crédito de Best (BCR; por sus siglas en inglés) es una opinién independiente y objetiva que ve a futuro sobre la relativa capacidad crediticia de un asegurador, emisor u obligacion financiera. La opinion representa
un andlisis exhaustivo que consiste en una evaluacion cuantitativa y cualitativa de la fortaleza del balance general, desempefio operativo, perfil del negocio y administracion integral de riesgos o cuando sea apropiado, sobre la
naturaleza especifica y los detalles de un instrumento financiero. Debido a que la BCR es una opinién a futuro a partir de la fecha en que se publica, no puede ser considerada como hecho o garantia de calidad crediticia y por
ello no puede ser descrita como exacta o inexacta. La BCR es una medida relativa de riesgo que implica la calidad de crédito y que es asignada utilizando una escala con una poblacion definida de categorfas y escalones. Las
entidades u obligaciones a las que se les asigne el mismo simbolo BCR desarrollado con la misma escala, no deberan ser vistas como completamente idénticas en términos de calidad crediticia. En otras palabras, son parecidas en
categorfa (0 escalones dentro de una categoria), pero dado que existe una progresion de categorias prescrita (y de escalones) utilizada en asignar las calificaciones de una poblacién mucho mayor de entidades y obligaciones. Las
categorias (escalones) no pueden reflejar las sutilezas exactas del riesgo inherente entre entidades u obligaciones calificadas de forma similar. Aunque la BCR refleja la opinion de A.M. Best Rating Services, Inc. (AM Best) sobre la
relativa capacidad crediticia, no es indicador o predictor de restriccion en el uso de recursos financieros, o de probabilidad de incumplimiento definida con respecto a un asegurador, emisor u obligacion financiera especificos. Una
BCR no es un consejo de inversion, y de igual manera, no debe interpretarse como servicio de consultoria o asesoramiento. Como tal, no esta destinada a ser utilizada como una recomendacion para adquirir mantener o concluir
una pdliza de seguros, contrato, valor o cualquier otra obligacion financiera. Tampoco sefiala la idoneidad de cualquier pdliza o contrato para un comprador o propdsito en especifico. Los usuarios de una BCR no deben depender
de la misma para tomar una decision de inversion. Sin embargo, si es usada, la BCR debe ser considerada s6lo como un factor. Cada usuario deberd hacer su propia evaluacion de cada decision de inversion. Toda opinion BCR
es dada bajo las condiciones “actuales” y no cuentan con garantia expresa o implicita. Adicionalmente una BCR puede ser cambiada, suspendida o retirada en cualquier momento por cualquier razén a discrecion de AM Best.

Las BCRs son distribuidas via la pagina de internet de AM Best en www.ambest.com. Para informacion adicional con respecto al desarrollo de una BCR y otra informacion relacionada con la calificacion y definiciones incluyendo
perspectivas, modificadores, identificadores y cddigos afiliados, favor de referirse al reporte titulado “Comprendiendo las Calificaciones Crediticias de Best” disponible sin costo alguno en la pagina de internet de AM Best. Las
BCRs son propiedad de AM Best y no deberan reproducirse sin autorizacion.

Copyright © 2019 by A.M. Best Company, Inc., y/o sus afiliados. TODOS LOS DERECHOS RESERVADOS. Version 020119


http://www3.ambest.com/latinamerica/default.asp
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