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Informé sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Mercantil Reaseguradora Internacional, S.A., (“la
Compaiiia®), los cuales abarcan el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, y el estado
de resultado integral y otro resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros, incluyendo un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la Compafia al 31 de diciembre de 2022, y de su desempefio
financiero y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s).

Base para la Opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccion
de Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafia de acuerdo con el Codigo de Etica del IESBA para los Contadores
Profesionales (Codigo IESBA) y el Cédigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados
de Panama (Capitulo 1V de la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021), y hemos cumplido nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Codigo IESBA. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Otros asuntos

Los estados financieros de Mercantil Reaseguradora Internacional, S. A., al 31 de diciembre 2022, fueron
auditados por otro auditor independiente que expresd una opinién no modificada sobre dichos estados
financieros al 17 de junio de 2022.

Responsabilidades de la Administracion y los Encargados del Gobierno por los Estados
Financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con las NIIF’'s y del control interno que la administracién determine como necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que no contengan errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento, revelar, segun sea aplicable, los asuntos
relacionados con empresa en funcionamiento y usar la contabilizaciéon de situaciones de empresa en
funcionamiento a menos que la administracion pretenda liquidar la Compafiia o cesar las operaciones, o
no tiene una alternativa mas realista que hacerlo.
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Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso para reportar la informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto no
tienen errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye
nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que
una auditoria llevada a cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara
un error material cuando éste exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones
economicas de los usuarios realizadas tomando en cuenta estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material que resulte de fraude es mayor que uno que
resulte, debido a que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones intencionales,
declaraciones erroneas, o la violacion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la administracion de la contabilizacion de
situaciones de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe
una incertidumbre material en relacion con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda
significativa acerca de la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que dirijamos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o,
si dichas revelaciones son inadecuadas, modifiquemos nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida en la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compafia deje de ser empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién, estructura y contenido generales de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
manera que logren su presentaciéon razonable.

e Obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada acerca de la informacién financiera de las
entidades o actividades de negocios dentro de la Compafiia para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervisién y realizacion de
la auditoria del Grupo. Seguimos siendo los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los encargados del gobierno sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad
planeados de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

» Que la Direccion, Ejecucion y Supervision de este trabajo de Auditoria se ha realizado fisicamente en
territorio panameno.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Socio, Visitacion Perea y Gerente, Rosa Méndez.

Daﬂuﬂl , ljiéu/mﬁ 4 pm, z/ :

Deloitte, Inc. Visitaciéon E. Perea H.
CPA No. 4451

29 de abril de 2023
Panama Rep. de Panama



Mercantil Reaseguradora Internacional, S.A.

(Filial 100% poseida por Mercantil Holding Financiero Internacional, S. A.)

Estado de situacioén financiera
Al 31 de diciembre de 2022
(En délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones en valores

Cuentas por cobrar de reaseguros y otros

Participacion de reaseguradores en provisiones
sobre contratos de seguros

Mobiliario, equipo y mejoras, neto

Activos intangibles, neto

Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos

Provisiones sobre contratos de reaseguros
Reaseguros por pagar

Préstamos por pagar

Gastos acumulados por pagar y otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes

Reservas de capital

Utilidad (déficit) acumulado
Valorizacién de activos financieros

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Notas

6y 21
7y21
8y 21

9y 12

10
11

12

13
14y 21

15
16

2022 2021
2,350,228 1,727,255
7,317,677 8,223,404
8,077,531 5,752,279
2,059,517 871,885

544,463 603,212
20,602 32,510
62,155 55,164

20,432,173 17,265,709
5,050,248 3,188,338
1,581,178 1,337,786

73,991 130,510
346,372 283,711
7,051,789 4,940,345
11,500,000 11,500,000
956,537 805,623
1,155,712 (14,694)
(231,865) 34,435
13,380,384 12,325,364
20,432,173 17,265,709

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.



Mercantil Reaseguradora Internacional, S.A.

(Filial 100% poseida por Mercantil Seguros y Reaseguros, S. A.)

Estado de resultado integral
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos
Primas devengadas sobre contratos de reaseguros, neto

Comisiones ganadas

Egresos e ingresos financieros, neto y otros
Pérdida neta realizada en inversiones financieras
Total de ingresos, neto

Reclamos y beneficios, netos incurridos
Costos y gastos

Gasto de intereses

Costos de adquisicion

Gastos generales y administrativos

Total costos y gastos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.

Notas

17y 21

18y 21

19

20y 21

22

2022 2021
8,080,541 8,879,981
2,159,611 2,090,050

(253,816) 583,364
(88,029) (291,824)
1,817,766 2,381,590
(2,845,661) (2,552,119)
(8,011) (12,177)

(4,680,264) (4,934,367)

(1,118,398) (1,299,835)

(5,806,673) (6,246,379)
1,245,973 2,463,073
1,245,973 2,463,073




Mercantil Reaseguradora Internacional, S.A.
(Filial 100% poseida por Mercantil Seguros y Reaseguros, S. A.)

Estado de otro resultado integral
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En délares de los Estados Unidos de América)

2022 2021

Utilidad neta 1,245,973 2,463,073
Otro resultado integral
Partidas que subsecuentemente serén reclasificadas

al estado de resultado integral:
Pérdida no realizada en inversiones a valor

razonable con cambios en otro resultado integral (ORI) (234,350) -
Deterioro de inversiones con cambios en ORI (31,950) (362,040)
Total de otro resultado intregral (266,300) (362,040)
Utilidad integral 979,673 2,101,033

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.



Mercantil Reaseguradora Internacional, S.A.

(Filial 100% poseida por Mercantil Seguros y Reaseguros, S. A.)

Estado de cambios en el patrimonio
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En délares de los Estados Unidos de América)

(Déficit
acumulado Valorizacion
Acciones Reservade utilidades no de activos
comunes capital distribuidas financieros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2020 11,500,000 733,868 (2,417,229) 396,475 10,213,114
Utilidad neta - - 2,463,073 - 2,463,073
Pérdida no realizada en inversiones a valor razonable
con cambios en otro resultado integral - - - (362,040) (362,040)
Total de otro resultado integral - - 2,463,073 (362,040) 2,101,033
Otros movimientos de patrimonio
Transferencias a las reservas de capital - 71,755 (60,538) - 11,217
Saldo al 31 de diciembre de 2021 11,500,000 805,623 (14,694) 34,435 12,325,364
Utilidad neta - - 1,245,973 - 1,245,973
Pérdida no realizada en inversiones a valor razonable
con cambios en otro resultado integral - - - (266,300) (266,300)
Total de otro resultado integral - - 1,245,973 (266,300) 979,673
Otros movimientos de patrimonio
Transferencias a las reservas de capital - 150,914 (75,566) - 75,348
Saldo al 31 de diciembre de 2022 11,500,000 956,537 1,155,712 (231,865) 13,380,384

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.



Mercantil Reaseguradora Internacional, S.A.
(Filial 100% poseida por Mercantil Seguros y Reaseguros, S. A.)

Estado de flujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En délares de los Estados Unidos de América)

2022 2021

Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Utilidad neta 1,245,973 2,463,073
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo

neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion:
Cambios en la provisién sobre contratos de reaseguros 1,861,910 2,195,591
Cambios en la participacion de los reaseguradores

sobre contratos de seguros (1,187,632) (931,431)
Cambios en el valor razonable de las inversiones

en resultados integrales 539,655 147,697
Cambios en el valor razonable de las inversiones

en otros resultados integrales (31,950) -
Depreciaciéon y amortizacién 73,600 67,571
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar de seguros y otros (2,333,529) (4,860,389)

Otros activos (6,993) (13,992)

Reaseguros por pagar 243,392 839,176

Gastos acumulados por pagar y otros pasivos 62,661 (355,024)

Reserva estatutaria 75,347 11,218
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades

de operacion 542,434 (436,510)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adquisicién de inversiones en valores 140,000 (658,376)
Adquisicién de mobilidario, equipo y mejoras (2,942) (2,696)
Adquisicién de activos intangibles - (15,953)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades

de inversion 137,058 (677,025)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Disminucién de préstamos hipotecarios y efectivo neto

utilizado en las actividades de financiamiento (56,519) (51,819)
Aumento(disminucién) neta en el efectivo y equivalentes de efectivo 622,973 (1,165,354)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,727,255 2,892,609
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 2,350,228 1,727,255

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.



Mercantil Reaseguradora Internacional, S. A.
(Filial 100% poseida por Mercantil Seguros y Reaseguros, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En délares de los Estados Unidos de América)

1. Informacién general

Mercantil Reaseguradora Internacional, S. A., (la “Compafiia”) esta constituida desde el 30 de marzo de
1983, bajo las leyes de la Republica de Panama, siendo una subsidiaria de propiedad absoluta de Mercantil
Seguros y Reaseguros, S. A. La Ultima tenedora es Mercantil Servicios Financieros Internacional, S. A.
empresa publica domiciliada en Panama.

Mediante Resolucién No.JD-044 del 9 de octubre de 2013 emitida por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama, se otorgd a la Compaiiia la Licencia de Reaseguros para asumir riesgos locales
y exteriores.

En Junta Directiva del 25 de abril de 2019, mediante escritura 7931 protocolizada el 7 de junio de 2019, se
procedié a efectuar el cambio de nombre de la empresa de Provincial Re a Mercantil Reaseguradora
Internacional, S. A. El dia 29 de mayo de 2019, la Compafiia, recibié autorizacion de la Superintendencia
de Seguros y Reaseguros de Panama, para el cambio de titularidad accionaria del ciento por ciento de las
acciones de la empresa Provincial Re.

La sede de la Compafiia esta ubicada en la Ciudad de Panama4, en Torres de las Américas, Torre A, piso
14, Urb. Punta Pacifica.

La Compaiiia realiza operaciones con sus productos y servicios principalmente en el extranjero.

Régimen legal

En la Republica de Panama, las reaseguradoras estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama, en operaciones de reaseguros a través de la Ley No.63 de 19 de septiembre de
1996, por la cual se reglamenta la autorizacién de licencias de reaseguros para asumir riesgos, requisitos
minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, del régimen de prevencion de lavado de dinero, y
procedimientos de intervencion y liquidacién, entre otros.

2. Resumen de politicas contables significativas

Esta nota proporciona una lista de las politicas contables significativas adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros separados de la Compainiia, que se presentan a continuacion:

2.1 Bases de preparacion
i. Cumplimiento con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los estados financieros que se presentan han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y con las Interpretaciones a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (INIIF) respectivas. La Compafia presenta el estado de
situacion financiera en orden de liquidez.

ii. Costo histérico

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del uso de costo histérico, excepto por la
revaluacion de las inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral.



Mercantil Reaseguradora Internacional, S. A.
(Filial 100% poseida por Mercantil Seguros y Reaseguros, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En délares de los Estados Unidos de América)

Al no existir normativa especifica sobre el célculo de las reservas matematicas sobre las pélizas de vida,
y en base a la NIIF 4 — Contratos de Seguro, la Administracién de la Compafiia ha decidido que dichas
reservas se calculen de acuerdo a las practicas actuariales aceptadas por la Superintendencia de Seguros
y Reaseguros de Panama, sobre las sumas aseguradas brutas de las poélizas vigentes a la fecha de
valuacion.

iii. Nuevas normas y enmiendas que han sido adoptadas por la Compafiia a partir del 1 de enero de
2022.

En el afio, el Seguro ha aplicado enmiendas a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables
gue comiencen en o después del 1 de enero de 2022.

e Enmiendas a NIIF 3 - Referencia al Marco Conceptual: Las enmiendas actualizan NIIF 3 en lo que
se refiere al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco Conceptual de 1989. Adicionalmente,
incorpora para las obligaciones dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes
y Activos contingentes.

e Mejoras Anuales a las normas NIIF 2018-2021: Las Mejoras anuales incluyen enmiendas a 4
normas:

o NIIF 9 Instrumentos Financieros: La modificacion aclara que en la aplicacién de la prueba
del 10% para evaluar si se debe dar de baja un pasivo financiero, una entidad incluye solo
las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el prestatario) y el prestamista, incluyendo
cuotas pagadas o recibidas por la entidad o por el prestamista en beneficio de otro.

o NIIF 16 Arrendamientos: Las enmiendas eliminan la figura del reembolso por mejoras a
los arrendamientos.

La adopcién de estas normas no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos
reportados en estos estados financieros.

i. Nuevas normas que han sido publicadas, pero no son mandatorias para el periodo iniciado el 1 de
enero de 2022 y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

NIIF 17 Contratos de seguro

En junio de 2020, el IASB public6 enmiendas a la NIIF 17 aplazando la fecha de aplicacion inicial a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Al mismo tiempo, emitié la extension de
exencion temporal de la aplicacion de la NIIF 9 para la misma fecha. En diciembre de 2021, el IASB public
la Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9: esta enmienda aborda los desafios en la presentacion de
informacion comparativa. La Norma se aplicara retrospectivamente a menos que no sea factible, en cuyo
caso se aplicara el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable.

La NIIF 17 establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y divulgacion de los
contratos de seguro, de reaseguro y de inversidn con participacién discrecional en los beneficios futuros.
Introduce un modelo que mide grupos de contratos basados en las estimaciones del valor presente de los
flujos de caja futuros que se espera surjan de su cumplimiento, un ajuste de riesgo explicito por riesgo no
financiero y un patrén de liberacion del Margen de Servicio Contractual (en adelante CSM).

- 10 -



Mercantil Reaseguradora Internacional, S. A.
(Filial 100% poseida por Mercantil Seguros y Reaseguros, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En délares de los Estados Unidos de América)

Los contratos de seguros se deberan agrupar en carteras de acuerdo con los riesgos que implican, como
son gestionados y su duracion, por otro lado, se clasificaran en onerosos y no onerosos.

La NIIF 17 contempla tres métodos de valoracién para los contratos de seguros:

1. Método de Valoracién General (Building Block Approach, en adelante BBA.
2. Método de la Comision Variable (Variable Fee Approach en adelante VFA).
3. Método de Asignacién de la Prima (Premium Allocation Approach, en adelante PAA)

La Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama notificéd que la fecha de entrada en vigor de la
NIIF 17 es el 1 de enero de 2024. La Compafiia continla trabajando en los nuevos procesos contables y
controles internos necesarios para aplicar la NIIF 17 y la NIIF 9 conjuntamente, evaluando las necesidades
de sistemas, controles asociados, pruebas y su evaluacién operativa, entre otros para su implementacion.

Por la naturaleza de las operaciones y contratos que mantiene la Compalfiia, se estima que la adopcién de
la NIIF 17, no tenga un impacto significativo en sus estados financieros considerados como un todo. A la
fecha de presentacion de estos estados financieros el impacto por la adopcién no ha sido cuantificado con
exactitud.

Modificacion a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 - Instrumentos financieros con la NIIF 4 - Contratos de
seguro

El IASB emiti6 modificaciones a la NIIF 4 para tratar problemas que surgen de las diferentes fechas de
vigencia de la NIIF 9 y la nueva norma de contratos de seguro de la NIIF 17. Las modificaciones introducen
dos opciones para aplicar la NIIF 9 para las entidades que emiten contratos de seguros, las cuales son:

a) La exencién temporal permite diferir la fecha de implementacién de la NIIF 9 para los periodos anuales
hasta la fecha de adopcion de la NIIF 17 y continuar aplicando la NIC 39.

b) El enfoque de superposicion permite a una entidad reclasificar entre los resultados del periodo y otro
resultado integral, una cantidad que resulta entre la ganancia o pérdida al final del periodo sobre el
que se informa para ciertos activos financieros, que son los mismos que si una entidad hubiera
aplicado la NIC 39.

Adicionalmente, se presentan enmiendas a normas; tales como:

e Enmiendas a la NIC 1 y a las Declaracién Practica 2 Juicios sobre materialidad- Revelacién de
Politicas Contables.

e Enmiendas a la NIC 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores -
Definicién de las estimaciones contables.

e Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — Impuestos diferidos relacionados con activos y
pasivos que surgen de una sola transaccion.

La Compainiia se encuentra en el proceso de la evaluacion de los impactos que tendra la aplicacion de las
enmiendas a estas normas.

- 11 -
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Principios de contabilidad

Al determinar las revelaciones que deben hacerse sobre las diversas partidas en los estados financieros
separados y sobre otros asuntos, la Compafiia ha tomado en cuenta su importancia relativa considerando
los estados financieros como un todo.

A continuacion, las principales politicas contables que utiliza la Compafiia para la elaboracién de sus
estados financieros separados:

2.2 Unidad Monetaria y Moneda Funcional

Los activos, pasivos, ingresos y gastos estan registrados con base en la moneda del entorno econémico
primario en el cual opera la entidad (moneda funcional). La moneda nacional de la Republica de Panamé
es el balboa (B/.) que esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$), unidad monetaria de los Estados
Unidos de América.

2.3 Conversién de Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se convierten en la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha en que se llevé a cabo la transaccion o el tipo de cambio vigente a la fecha de valuacion
cuando las partidas son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por fluctuacién en los tipos de cambio que
resultan ya sea por la liquidacion de tales operaciones o por la conversién de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de cambio de cierre del periodo, se reconocen
en el estado de resultado integral en el rubro de ingresos financieros.

2.4 Ingresos

2.4.1) Provenientes de Contratos de Reaseguros

Los ingresos por primas se reconocen al momento del envi6 de los bordereaux por parte de las compafiias
cedentes. Pueden existir porciones de prima en reaseguros que corresponden a vigencias de cobertura
de ejercicios posteriores, las cuales se clasifican como provision de primas no devengadas.

2.4.2) Proveniente de los intereses que generan los activos financieros

Los ingresos por intereses para todos los instrumentos financieros se reconocen en el estado de resultado
integral, utilizando el método del interés efectivo.

El método de tasa de interés efectiva es utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo
financiero y para distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo.

La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través
de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su
valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, la Compafiia estima los flujos de efectivo
considerando los términos contractuales del instrumento financiero y tomando en cuenta los prepagos; sin
embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

El costo amortizado es el monto al cual un instrumento financiero es reconocido inicialmente menos

repagos de capital, mas intereses devengados y para activos financieros, menos cualquier descargo por
deterioro.
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2.4.3) Proveniente de comisiones

Los ingresos por comisiones e impuestos por operaciones de retrocesiones son contabilizados en su
totalidad en el periodo que se generan.

2.5 Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del periodo corriente.

El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto sobre la renta neta gravable del periodo,
utilizando la tasa vigente de impuesto sobre la renta a la fecha del estado de situacion financiera de
acuerdo con las regulaciones fiscales aplicables a la Compafiia.

El impuesto sobre la renta diferido es provisto por completo, utilizando el método de pasivo, sobre las
diferencias temporarias que se originan entre la base fiscal de los activos y pasivos, y sus valores en libros
para efectos de los estados financieros. El impuesto sobre la renta diferido es determinado usando las
tasas impositivas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
sean aplicadas cuando el impuesto sobre la renta diferido activo se realice o el impuesto sobre la renta
diferido pasivo sea liquidado.

El impuesto sobre la renta diferido activo es reconocido en la medida en que sea probable que las
ganancias gravables futuras estén disponibles y contra las cuales las diferencias temporales podran ser
utilizadas.

2.6 Impuesto Complementario

Las empresas constituidas en Panama deberan cancelar un anticipo del impuesto sobre dividendos sobre
las utilidades netas del afio anterior denominado impuesto complementario, el cual se debe retenery pagar
a las autoridades fiscales dentro de los plazos establecidos cada compafiia en nombre de su accionista.
Este impuesto se aplica como crédito fiscal al momento de recibir dividendos. La Compaiiia registra el
impuesto complementario pagado en las utilidades no distribuidas.

2.7 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como efectivo solamente el
efectivo en caja, los depositos a la vista y depésitos a plazo con vencimientos originales menores a 90
dias, ya que son rubros rapidamente convertibles en efectivo y que estan sujetos a un riesgo insignificante
de cambio de valor.

2.8 Cuentas por Cobrar de Reaseguros y otras

Las cuentas por cobrar de reaseguros y otras son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Las cuentas por cobrar que surgen
de las operaciones de reaseguros se clasifican en esta categoria y estan sujetas a las pruebas periédicas
de deterioro.
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2.9 Inversiones en valores
Clasificacion

La inversiones en valores se clasifican en las siguientes categorias: valor razonable con cambios en
resultados, a valor razonable con cambios en otro resultado integral y a costo amortizado. La Compafiia
determina la clasificacion de los activos financieros desde su reconocimiento inicial sobre la base del
modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero.

Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCR)

Todas las inversiones en valores incluyendo los instrumentos de patrimonio no clasificados como medidos
a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales como se describen
anteriormente, son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos designados al
valor razonable con cambios en resultados se reconocen en el estado de resultado integral en el periodo
en que se originen en el rubro de Pérdida o Ganancia neta en inversiones y diferencial cambiario.

A Valor Razonable con Cambio en Otro Resultado Integral (VRCORI)

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI so6lo si cumple de manera simultanea con las siguientes
condiciones:

- El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo
que son Unicamente, pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

Se registran a su valor razonable mas los costos de la transaccién; posteriormente, las ganancias o
pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado integral son reconocidas en el estado de resultado integral, hasta que el
activo financiero sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el activo financiero se considere
deteriorado. Sin embargo, el interés calculado usando el método de interés efectivo es reconocido en el
estado de resultado integral. Las fluctuaciones cambiarias son registradas como parte del resultado del
ejercicio en el cual se incurren.

Los descuentos o primas en adquisicion son parte del rendimiento del titulo valor, por lo que se presentan
como parte de los ingresos financieros.

De acuerdo con las normas contables se debe determinar el valor razonable de estos instrumentos, el cual
puede variar de acuerdo con la ponderacion que se asigne a cada variable: caracteristicas propias del
instrumento, condiciones de mercado en las cuales fueron emitidos, necesidades de liquidez de los
participantes en el sistema financiero, entre otros.

A Costo Amortizado (CA)
Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con:

- El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuya intencién es el mantener los activos
hasta su vencimiento para obtener flujos contractuales; y
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- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el saldo vigente.

Solo pagos de principal e intereses: Cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener activos para
cobrar flujos de efectivo contractuales o para cobrar flujos de efectivo contractuales y vender, la Compafiia
evalla si los flujos de efectivo de los instrumentos financieros representan Gnicamente pagos de capital e
intereses. Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera si los flujos de efectivo contractuales son
consistentes con un acuerdo, es decir, el interés incluye solo la contraprestacion por el valor del dinero en
el tiempo, el riesgo crediticio, otros riesgos crediticios basicos y un margen de ganancia consistente con
un acuerdo de préstamo béasico. Cuando los términos contractuales introducen una exposicion al riesgo o
a la volatilidad y son inconsistentes con un acuerdo de préstamo basico, el activo financiero relacionado
se clasifica y mide al valor razonable con cambios en resultados.

Los costos de transaccion de dichos activos se registran como gastos en el estado de resultado integral.
Los descuentos o primas en adquisicion son parte del rendimiento del titulo valor, por lo que se presentan
como parte de los ingresos financieros. Los intereses se registran conforme se menciona en la secciéon
de Ingresos provenientes de los intereses.

Instrumentos de Capital

La Compafiia mide todas las inversiones de capital a valor razonable a través de resultado. Los dividendos
de instrumentos de capital se registran en los resultados cuando la Compafiia cuenta con el derecho a
recibir el pago correspondiente.

2.10 Deterioro de Activos Financieros

La Compaiiia evalla el deterioro de los activos financieros al costo amortizado y al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. La NIIF 9 contempla un modelo de pérdida crediticia esperada, basada
en:

- Las pérdidas esperadas en los préximos 12 meses (1 afio).
- Basadas en las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

El evento que determina que debe pasarse de la primera provisién a la segunda, es que se evidencie un
empeoramiento en la calidad crediticia producido por:

- Morosidad.
- Andlisis cualitativo - Clasificacion en etapas de deterioro.

Clasificacion en etapas de deterioro

Los activos se clasifican por etapa de deterioro dependiendo de la evolucién del riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, segun se definen a continuacion:

Etapa 1. Pérdidas esperadas en 12 meses
Todas las inversiones e instrumentos financieros son inicialmente categorizados en esta etapa. Son
instrumentos financieros que no poseen un incremento significativo del riesgo de crédito ni poseen

evidencia objetiva de deterioro.

Etapa 2. Provision para las pérdidas crediticias esperadas de la vida remanente del instrumento financiero.
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Se clasifican en esta etapa a los instrumentos financieros que poseen un incremento significativo del riesgo
de crédito. Para cualquier activo financiero, la Compafiia considera un cambio en la clasificacion y una
situacion de mora por méas de 30 dias de atraso en cualquiera de sus obligaciones como un indicativo de
un incremento significativo en el nivel de riesgo de crédito.

Etapa 3. Provision para pérdidas crediticias esperadas para los instrumentos financieros
deteriorados.

Los instrumentos financieros que poseen evidencia objetiva de deterioro se clasifican en esta etapa. Se
considera que la operacion se encuentra en estado de incumplimiento cuando existe una evidencia de
deterioro y una situaciéon de mora por mas de 90 dias en cualquiera de sus obligaciones, bien sea de
capital o interés.

Una evidencia objetiva de deterioro ocurre cuando se observan dificultades financieras significativas del
deudor; razones econdémicas o legales que requieren otorgar concesiones que no se hubiesen considerado
de otra manera; cuando el prestatario entra en quiebra u otra reorganizacion financiera; o cuando existe
informacion observable que indique una disminucion medible en los flujos futuros estimados de efectivo
de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial.

Las causas fundamentales para los cambios entre etapas se encuentran asociadas al incremento
significativo del riesgo de crédito y a la evidencia objetiva de deterioro.

En septiembre de 2016, el IASB emiti6 modificaciones a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro, para tratar problemas que surgen de las diferentes fechas
de vigencia de la NIIF 9 y la nueva norma de contratos de seguro (NIIF 17).

Las modificaciones introducen dos opciones alternativas para aplicar la NIIF 9 para las entidades que
emiten contratos dentro del alcance de la NIIF 4: una exencion temporal; y un enfoque de superposicion.

La exencion temporal permite a las entidades elegibles diferir la fecha de implementacion de la NIIF 9 para
los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2023 fecha de adopcién de la NIIF 17
Contratos de Seguros, y continuar aplicando la NIC 39 a los activos y pasivos financieros. Una entidad
puede aplicar la exencién temporal de la NIIF 9 si:

- No ha aplicado previamente ninguna version de la NIIF 9, aparte de los requisitos para la
presentacion de ganancias y pérdidas en los pasivos financieros designados como VRCR; y

- Sus actividades estan predominantemente relacionadas con el seguro en su fecha de presentacion
anual que precede inmediatamente al 1 de abril de 2016.

El enfoque de superposicion permite a una entidad que aplica la NIIF 9 reclasificar entre los resultados del
periodo y otro resultado una cantidad que resulta entre la ganancia o pérdida al final del periodo sobre el
gue se informa para ciertos activos financieros designados que son los mismos que si una entidad hubiera
aplicado la NIC 39 a estos activos financieros designados.

Una entidad puede aplicar la exencion temporal de la NIIF 9 para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019. Una entidad puede comenzar a aplicar el enfoque de superposicién cuando aplica
la NIIF 9 por primera vez.

La Compaiiia decidio aplicar la exencion temporal de la NIIF 9 hasta la adopcién de la NIIF 17 Contratos
de seguros en enero de 2023.
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2.11 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.
Adicionalmente, los criterios de tasa efectiva y costo amortizado indicados en la seccién de Ingresos
provenientes de los intereses que generan los activos financieros también le son aplicables a los pasivos
financieros.

2.12 Desincorporacién de Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros se desincorporan cuando los derechos de recibir los flujos de efectivo han expirado
o cuando la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad. Los
pasivos financieros se desincorporan del estado de situacién financiera cuando la obligacion se ha
extinguido.

2.13 Contratos de Reaseguros

Se clasifican como contratos de reaseguro aquéllos por medio de los cuales la Compafiia acepta el riesgo
significativo de seguro de otra parte (compafia cedente) acordando compensar, dentro de los limites
pactados, si un evento futuro incierto especificado (el evento asegurado) afecta a la Companiia cedente u
otro beneficiario. La clasificacién de un contrato como contrato de reaseguro se mantiene como tal hasta
que cesen todos los derechos y obligaciones asociadas.

Algunos conceptos relativos a la actividad de reaseguros son los siguientes:
Reaseguros Asumidos

Las primas emitidas se refieren a las primas de los contratos suscritos durante un afio independientemente,
de que se relacionen con un ejercicio contable posterior. Las porciones de primas que se devengan se
registran como ingreso en el estado de resultado integral y se generan desde la fecha de fijacion del riesgo
sobre el periodo de cobertura. Las primas retrocedidas se registran como costos en el estado de resultado
integral.

Provision de Riesgo en Curso

La provisidn de riesgo en curso se calcula a prorrata diaria de la porcion no devengada, de las primas
netas retenidas de las pdélizas vigentes, en todos los ramos; segun los dias transcurridos de vigencia de la
péliza y deducido el costo de adquisicion (comisiones a corredores y agente). La provision se genera desde
la emision de la péliza o endoso y se refleja en el estado de situacidn financiera como provisién sobre
contratos de seguros (primas no devengadas por contratos de seguros emitidos y vigentes a la fecha de
valuacion) y como participacion de reaseguradores en provisiones sobre contratos de seguros la porcién
correspondiente al reaseguro cedido.

El estado de resultado integral muestra los ajustes en las primas cedidas a reaseguradores.

2.14 Retrocesiones

La Compafiia cede riesgos por medio de contratos de retrocesién con el objeto de limitar las posibles
pérdidas, a través de la transferencia del riesgo. La Compafiia ho queda eximida de sus obligaciones ante

los cedentes de reaseguro. La Compafiia evalla las condiciones financieras de los reaseguradores
retrocesionarios y sus calificaciones, asi como las concentraciones de riesgo.
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2.15 Costos de Adquisicion

Los costos de adquisicién son los que originan por la generacién de nuevos negocios y renovaciones de
los contratos de reaseguro asumido. Estos costos se reconocen en el periodo que se incurren.

2.16 Gastos por Intereses

Los gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen en el estado de resultado integral,
utilizando el método del interés efectivo.

2.17 Mobiliario, Equipo y Mejoras, neto
Estos activos estan registrados al costo histérico neto de su depreciacién y amortizacién acumulada. La

depreciacién se calcula por el método de linea recta sobre la vida util estimada de los activos. La vida (til
estimada de los principales activos se presenta a continuacion:

Afios
Propiedad 20
Mejoras a la propiedad arrendada 5
Mobiliario y enseres 5y 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacién 4y 8

La vida util y los valores residuales de los activos se revisan y se ajustan cuando sea necesario, en la
fecha de cada estado de situacion financiera. Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su
monto recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. No se generaron
en este ejercicio ajustes el mobiliario, equipo y mejoras.

Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en los resultados del afio, asi como
los gastos por reparaciones y mantenimiento normal de los activos. Las mejoras significativas son
capitalizadas si suponen un incremento en la vida util del activo.

2.18 Activos Intangibles

El valor de la adquisicién de las licencias de software es capitalizado en base al costo incurrido en la
compray de acuerdo con el uso especifico del mismo. El costo es amortizado sobre el valor de la vida util
estimada en 5 afos.

Los costos asociados con el mantenimiento de los programas de software se reconocen como un gasto a
medida que se incurren. Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de
productos de software identificables y Gnicos controlados por la Compafiia son reconocidos como activos
intangibles.

Los costos directamente atribuibles relacionados con el desarrollo interno de software se capitalizan como
parte del producto de software, que principalmente incluye los costos incurridos con los empleados y los
servicios contratados por terceros.

Otros gastos de desarrollo que no cumplen con los criterios de capitalizacion se registran como gastos

cuando se incurren. Costos de desarrollo anteriormente registrados como gasto no se reconocen como
activo en un periodo posterior y se incluyen en el estado de resultados.
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2.19 Provisiones, Pasivos Contingentes y Compromisos

Las provisiones son reconocidas en el grupo de otros pasivos cuando: a) la Compaiiia tiene la obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; b) es probable que la Compaifiia
tenga salida de recursos para cancelar tal obligacion y; c) puede hacerse una estimacion confiable del
importe de la obligacion.

Un pasivo contingente es una obligacion posible, como resultado de sucesos pasados, producto de uno o
mas eventos inciertos en el futuro, que no estan totalmente bajo control de la entidad. Los pasivos
contingentes no son reconocidos contablemente, pero son revelados a menos que la probabilidad de
ocurrencia sea remota.

Las otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.20 Beneficios a Empleados
Prima de Antigliedad y Fondo Cesantia

De acuerdo con el Cédigo Laboral de la Republica de Panama, los empleados con un contrato indefinido
de trabajo tienen derecho a recibir a la terminacion de la relacion laboral, una prima de antigiiedad,
equivalente a una semana de salario por cada afo de trabajo, determinada desde la fecha de inicio de la
relacion laboral. La Ley No.44 de 1995 establece que las compafiias deben realizar una contribucién a un
Fondo de Cesantia para cubrir los pagos por prima de antigliedad, siempre que la misma tenga.

Esté calculo es determinado en base a la compensacion pagada a los empleados. Para el afio se establecié
prima de antigiiedad por US$9,736 (2021: US$5,030).

Seguro Social

De acuerdo con la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, las compafiias deben realizar contribuciones
mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del total de salarios pagados a sus
empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada por el Estado Panamefio para el pago de las
futuras jubilaciones de los empleados. Estos aportes son considerados como un plan de contribuciones

definidas, donde la Compafiia no tiene futuras obligaciones de pagos adicionales a las contribuciones
realizadas. La Compafiia al 31 de diciembre 2022 y 2021 tiene 3 empleados.

2.21 Capital Aportado

El capital social de la Compafiia esta compuesto por acciones comunes; adicionalmente, el accionista
puede realizar aportes por capitalizar que posteriormente pudieran ser capitalizados. Ambos se clasifican
como patrimonio.

2.22 Reservas de Capital

Las reservas de capital son constituidas contra la cuenta de utilidades no distribuidas y corresponden a las
reservas legales que son contempladas en las Ley de Reaseguros de la Republica de Panama.

2.23 Dividendos

Los dividendos decretados en efectivo se registran como pasivos una vez sean aprobados por la Asamblea
General de Accionista.
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2.24 Otro Resultado Integral

El otro resultado integral esta compuesto por el resultado neto y los cambios en el patrimonio resultantes
de la ganancia o pérdida no realizada de los activos financieros con cambios en otro resultado integral.

3. Uso de estimaciones criticas y juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables importantes. Igualmente, requiere que la Gerencia utilice su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Compafiia.

Las areas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o aquellas areas en las cuales las premisas
y estimaciones de la Gerencia son significativas para los estados financieros, corresponden a:

i. Determinacién del deterioro de las cuentas por cobrar reaseguros y otros

En términos generales, si se ha deteriorado un activo por contrato de reaseguro y/o retrocesion, la
Compaifiia reducira su valor en libros y reconocera en resultados una pérdida por deterioro. En relacién
con los reaseguros por cobrar derivados de retrocesiones de reaseguro, la Compaiiia considera que existe
probabilidad casi nula de impago por parte de sus reaseguradores dado el perfil de los mismos.

En todo caso, la Administracion ha establecido como mecanismo inicial de determinacion de deterioro de
los reaseguros por cobrar, todo contrato facultativo que exceda los 90 dias después de la garantia de pago
y para los contratos proporcionales 30 dias después de haber recibido las cuentas del respectivo trimestre.
El monto resultante de la aplicacién de las respectivas cancelaciones se lleva a los resultados del ejercicio.
Esta politica estard sujeta a revisién en funcion de la experiencia de la Compafiia y el conocimiento del
perfil de sus clientes.

ii. Determinacion del deterioro de los activos financieros

Con base en la clasificacién crediticia realizada por calificadores independientes, la Compafiia revisa sus
inversiones para identificar si es requerida la constituciéon de una provision por deterioro de estas.

iii. Determinacion del valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el importe que podria ser entregado o liquidado,
respectivamente, entre dos partes independientes que actlen libre y prudentemente, en condiciones de
mercado. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo financiero es el
precio que se pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo (precio de cotizaciéon o
precio de mercado). Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo financiero,
se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
andalogos y, en su defecto, a modelos matematicos de valoracion.

iv. Determinacion de la vida util de la propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad
arrendada.

En la fecha de adquisicién de una propiedad, mobiliario, equipos y/o mejoras la gerencia determina su
clasificacién y le asigna una vida 0til con base en la expectativa de beneficios futuros que recibird de este.
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4. Administracién de riesgos financieros y riesgo operacional

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia esta expuesta a variedades de riesgos financieros y
al riesgo operacional, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y procedimientos
de Gerencia de riesgos. Estas politicas estan dirigidas a minimizar el riesgo de crédito, riesgo de mercado,
riesgo de liquidez y riesgo operacional. La exposicion a estos riesgos involucra el seguimiento de analisis,
evaluaciones y aceptacion de un nivel de riesgo o combinaciones de riesgos, administrados con limites
maximos de exposicién y mediante escalonados niveles de aprobacion.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus pagos y obligaciones al
vencimiento. Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio corresponden
primordialmente a depdésitos en bancos que devengan intereses, inversiones y cuentas por cobrar de
reaseguros y otras.

En relacion con el efectivo e inversiones bancarias, éstos se mantienen en instituciones financieras de alta
calidad crediticia.

Las operaciones afectadas por el riesgo de crédito estan representadas por activos designados a valor
razonable a través de resultados y activos a través de resultado integral. La Compaifiia establece los
limites de exposicidn para cada riesgo, entre los cuales se encuentra el monto potencial de pérdida, medida
en desviaciones estandar en los factores de mercado, criterio riesgo/retorno para la fijacion de limites de
riesgo de precio y fijacion del presupuesto anual. La inversion en instrumentos financieros es manejada
como una manera de obtener una mejor calidad en crédito y mantener una fuente confiable y disponible
de requerimientos de fondos.

La Junta Directiva aprueba las politicas y los lineamientos establecidos por el Comité de Inversiones, en
base a los andlisis y recomendaciones de Riesgo corporativo. La Gerencia monitorea diariamente las
fluctuaciones del valor de mercado de las inversiones y se revisa el impacto en los estados financieros,
para presentarlo a la consideracion de la Junta Directiva.

A continuacién, un resumen de la calificacion de riesgo otorgada a los emisores de los diferentes
instrumentos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

2022 2021
Inversion en valores con cambio de otro resultado integral:
Debajo A - hasta BBB 60,173 -
BB - Sin grado de inversion 3,058,337 3,336,280
3,118,510 3,336,280
Inversion valores con cambio en resultado integral:
A - AA3 714,546 929,141
Debajo A - hasta BBB 1,753,786 1,894,267
Sin calificacion 1,730,835 2,063,716
4,199,167 4,887,124
7,317,677 8,223,404
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En cuanto a las cuentas por cobrar, principalmente a clientes, la Compafiia no tiene concentraciones
significativas del riesgo crediticio. La Compafiia considera que los procedimientos aplicados crean
condiciones de riesgo reducido de impago y antigiiedad persistente de las cuentas por cobrar en virtud de
gue prevé mecanismos de anulacién y cancelacién de los contratos de reaseguros. La Compafiia mantiene
como politica la aplicacion de sus procedimientos de cobros previstos para cada clase de contrato de
reaseguro, con el fin de mantener la antigiedad de la cartera en niveles razonables.

b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se materializa cuando las condiciones de mercado cambian adversamente,
afectando la liquidez y el valor de los instrumentos financieros que la institucion mantiene en cartera de
inversiébn o en posiciones contingentes, con riesgo potencial de pérdidas. El riesgo de mercado esta
constituido fundamentalmente por dos tipos de riesgo: precio y liquidez. El riesgo de precio incluye los
riesgos de tasas de interés, de tipo de cambio monetario y precio de acciones.

La Compaifiia realiza la administracion de riesgos siguiendo politicas corporativas, establecidas en el
Manual de Politicas de Riesgo de Mercado. El Manual evidencia la existencia de politicas y procedimientos
para la identificacion y administracion de los riesgos de mercado, cubriendo: Montos Potenciales de
Pérdidas, Descalces de Tenores de Reprecio, Definicibn de los Limites de Riesgo, Criterio de
Riesgo/Retorno, Obligatoriedad y Responsabilidad de la Fijacion, Revisién y Aprobacion de Limites de
Riesgo de Precio.

La politica de inversidn contiene los criterios de crédito a seguir y la informacién crediticia necesaria para
las evaluaciones de inversién. Se establecen Limites de Cross Border, o limites por pais, como politica
para la seleccién y manejo de carteras por pais.

Como medidas de ajustes a las condiciones de riesgos en la fluctuacién de la economia de los mercados
internacionales, la Compaifiia revisa los limites de riesgo de mercado y reduce su nivel de tolerancia de
pérdidas semestrales en la exposicion de riesgos en inversiones de instrumentos financieros; igualmente,
reduce el factor de estrés por la caida de los precios de los titulos valores emitidos por mercados
emergentes.

Riesgo de tasa de interés
El riesgo por aumento o disminucidn en la tasa de interés, afectan los activos y pasivos, segun el tipo de
tasas variables o tasas fijas que estén contratadas. El impacto potencial en pérdidas se materializa por

los descalces temporales existentes entre los activos y pasivos del estado de situacién financiera.

Las tasas promedio activas al 31 de diciembre de los principales instrumentos financieros son las
siguientes:

2022 2021
Depésitos a plazo fijo Entre 3.75% y 4.00% Entre 2.25% y 4.00%
Inversiones financieras que generan interés Entre 3.37% y 6.00% Entre 3.35% y 6.75%

Para medir el riesgo por cambio en la tasa de interés, la Compafiia simula un analisis de estrés utilizando
el vencimiento contractual de activos y pasivos, determina el GAP o diferencia que existe entre los activos
y pasivos que tienen tasas variables y tasas fijas. El diferencial o variacién en riesgo, esta sujeto a un
impacto financiero por cambios en la tasa de interés y se determina el impacto positivo 0o negativo que
puedan tener en los resultados financieros.
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La Gerencia de Riesgo de Mercado de Mercantil genera reportes que cubren: GAP de liquidez, GAP de
Reprecio, Analisis de Sensibilidad de Tasas de Interés, Evolucion Diaria de la Maxima Pérdida Potencial
(Valor en Riesgo), Detonante de Accion Gerencial y Limite de Proteccion Patrimonial.

La Compafiia aplica la metodologia de Valor en Riesgo (VaR por sus siglas en inglés), para el portafolio
de inversiones. Esta metodologia muestra el méximo riesgo potencial que pudiera afrontar la Compaiiia
ante cambios en los factores de mercado: tasa de interés (en titulos valores de renta fija) o precios (en
titulos valores de renta variable), basada en métodos paramétricos y en estimaciones de la volatilidad de
los factores de mercado que afectan la valoracién del portafolio de inversiones con un nivel de confianza
acorde con los limites de riesgo de la Compafiia.

Esta metodologia es contrastada con los movimientos efectivos que pudieran generarse en el portafolio
de inversiones a través de pruebas retrospectivas (Back-Testing), evaluando las posibles desviaciones del
modelo que puedan obtenerse y documentando su explicacion, con la finalidad de calibrar las variables y
supuestos utilizados.

Las pruebas de estrés (Stress Tests) complementan la medicién de riesgos potenciales en condiciones
normales de mercado resultantes del VaR. La metodologia utilizada para la estimacién de las pruebas de
estrés consiste en el analisis de escenarios causados por movimientos extremos de los factores de
mercado.

Para medir el riesgo de tasa de interés, la Companiia realiza un seguimiento de las variables que influyen
en el movimiento de éstas y que afectan a los activos y pasivos financieros, manteniendo controles
periédicos y estableciendo mitigantes sobre las exposiciones existentes.

En el cuadro siguiente se presentan los efectos de los ingresos por intereses netos de la Compafiia ante
variaciones de 100 puntos bésicos al alza y 25 puntos bésicos a la baja en la curva de tasas de interés al
31 de diciembre:

2022 2021
% sensibilidad del patrimonio
+100 bps (1.73%) (2.90%)
-25 bps 0.45% 0.76%
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La Compafiia mantiene controles periodicos sobre el riesgo de tasa de interés. A continuacion, se presenta
un resumen de la exposicién de la Compafiia al riesgo de tasa de interés al 31 de diciembre, que incluye
los activos y pasivos clasificados conforme su fecha de vencimiento o fecha de revision de tasas de interés,

lo que ocurra primero:

2022
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores
Cuentas por cobrar reaseguros y otros

Pasivos

Provisiones sobre contratos de reaseguros
Reaseguros por pagar

Préstamos por pagar

Gastos acumulados y otros pasivos

Posiciéon neta

2021
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores
Cuentas por cobrar reaseguros y otros

Pasivos

Provisiones sobre contratos de reaseguros
Reaseguros por pagar

Préstamos por pagar

Gastos acumulados y otros pasivos

Posiciéon neta

Sin
Méas de 5 causacion
1 mes 1-3 meses 3-12 meses 1-5 afios afos de intereses Total
250.000 - 1.000.000 - - 1.100.228 2.350.228
1.015.293 - 403.880 4.167.669 - 1.730.835 7.317.677
- - 2.937.786 - - 5.139.745 8.077.531
1.265.293 - 4.341.666 4.167.669 - 7.970.808 17.745.436
- - - - - 5.050.248 5.050.248
- - - - - 1.581.178 1.581.178
- - - 73.991 - - 73.991
77.826 - 268.546 - - - 346.372
77.826 - 268.546 73.991 - 6.631.426 7.051.789
1.187.467 - 4.073.120 4.093.678 - 1.339.382 10.693.647
Sin
Méas de 5 causacion
1 mes 1-3 meses 3-12 meses 1-5 afios afios de intereses Total
477.255 - 1.250.000 - - 1.727.255
- - 201.740 5.957.948 2.063.716 8.223.404
- - - - 5.752.279 5.752.279
477.255 - 1.451.740 5.957.948 7.815.995 15.702.938
- - - - 3.188.338 3.188.338
- - - - 1.337.786 1.337.786
- - 65.564 64.946 - 130.510
- - - - 283.711 283.711
- - 65.564 64.946 4.809.835 4.940.345
477.255 - 1.386.176 5.893.002 3.006.160 10.762.593
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Riesgo de moneda

Las operaciones de la Compafiia son esencialmente en délares; sin embargo, podria realizar operaciones
de tesoreria en otras monedas, por lo que esta expuesto a los efectos de las fluctuaciones de cambios
sobre los tipos de moneda. La Compafiia realiza estas transacciones atendiendo los limites regulatorios
establecidos. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han efectuado transacciones que puedan tener
asociado este tipo de riesgo.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se origina cuando la Compaifia no pueda cumplir con todas sus obligaciones
adquiridas con sus clientes y contrapartes del mercado financiero en cualquier momento, moneda y lugar
donde ocurra. La Compafiia mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporciéon minima de los fondos
gue deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de composicién de facilidades de
financiamientos.

La Compaiiia revisa diariamente sus recursos disponibles en efectivo, colocaciones, cuentas corrientes,
vencimiento de depésitos, préstamos y las garantias y margenes.

La Compaiiia desarrolla simulaciones de stress en donde se mide el descalce entre el flujo de activos y
pasivos; el exceso de pasivo en una fuente particular; la falta de liquidez de los activos o reduccién en el
valor de las inversiones.

La Compafiia establece niveles de liquidez minima sobre la proporcién minima de fondos disponibles para
cumplir con los requerimientos; y sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias y otras facilidades de
préstamos que deben existir para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda. La Compafia
mantiene una cartera de activos a corto plazo, compuestos en gran parte de inversiones liquidas y
préstamos de bancos para asegurarse que mantiene suficiente liquidez.

La estrategia de inversion de la Compafiia garantiza un nivel adecuado de liquidez. Una parte importante
del efectivo es invertida en instrumentos a corto plazo.

A continuacién, se presentan los vencimientos de los activos y pasivos de acuerdo a su fecha contractual
sin descontar:

Sin
Mas de 5 causacion
1mes 1-3 meses 3-12 meses 1-5 afios afios de intereses Total
2022
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 250.000 - 1.000.000 - - 1.100.228 2.350.228
Inversiones en valores 1.015.293 - 403.880 4.167.669 - 1.730.835 7.317.677
Cuentas por cobrar reaseguros y otros - - 2.937.786 - - 5.139.745 8.077.531
Otros activos - - - - - 62.155 62.155
1.265.293 - 4.341.666 4.167.669 - 8.032.963 17.807.591
Pasivos
Reaseguros por pagar - - - - - 1.581.178 1.581.178
Préstamos por pagar - - - 73.991 - - 73.991
Gastos acumulados y otros pasivos 77.826 - 268.546 - - - 346.372
77.826 - 268.546 73.991 - 1.581.178 2.001.541
Posicién neta 1.187.467 - 4.073.120 4.093.678 - 6.451.785 15.806.050

- 25 -



Mercantil Reaseguradora Internacional, S. A.
(Filial 100% poseida por Mercantil Seguros y Reaseguros, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En délares de los Estados Unidos de América)

Sin
Mas de 5 causacion
1 mes 1-3 meses 3-12 meses 1-5 afios afios de intereses Total
2021

Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 477.255 - 1.250.000 - - - 1.727.255
Inversiones en valores - - 201.740 5.957.948 - 2.063.716 8.223.404
Cuentas por cobrar reaseguros y otros - - 5.752.279 - - - 5.752.279
Otros activos - - 55.164 - - - 55.164
477.255 - 7.259.183 5.957.948 - 2.063.716 15.758.102

Pasivos
Reaseguros por pagar - - 1.337.786 - - - 1.337.786
Préstamos por pagar - - 65.464 65.046 - - 130.510
Gastos acumulados y otros pasivos - - 283.711 - - - 283.711
- - 1.686.961 65.046 - - 1.752.007
Posicion neta 477.255 - 5.572.222 5.892.902 - 2.063.716 14.006.095

d) Gerencia de capital
Gestion de capital

La Compafiia mantiene un sistema de gestion integral de riesgos que supervisa las politicas, procesos y
procedimientos, adecuada estructura organizacional, sistemas de informacién, metodologias y
herramientas, que permitan medir la suficiencia de su capital de acuerdo con su perfil de riesgos y las
condiciones macroecondémicas y de mercado.

La Compafiia mantienen varios comités, que monitorean el cumplimiento de los limites regulatorios
relacionadas al capital; asi mismo, vigilan el cumplimiento de los limites internos. Las politicas de la
Compaiiia son para asegurar un capital sélido en el desarrollo de sus negocios.

Requerimientos regulatorios de capital

Las leyes que rigen la actividad establecen parametros respecto a la solvencia y la liquidez que deben
mantener las empresas del mercado de tal manera que se protejan los intereses de los acreedores. De
igual manera especifica cuales son las inversiones que admite para cubrir las reservas técnicas y de
capital, y en qué proporciones con el objeto de que las mismas tengan la liquidez y niveles de riesgo
apropiados.

e) Riesgo de reaseguros

El riesgo de las operaciones de reaseguros es la probabilidad de ocurrencia de un evento fortuito,
repentino, aleatorio e independiente de la voluntad de la cedente, que produzca una pérdida amparada
por un contrato de reaseguros asumido, con el consecuente reclamo de un reasegurador o empresa de
seguro, generandose un pasivo y una eventual reduccién del activo. La mitigacion del riesgo se lleva a
cabo a través de politicas de suscripcion de riesgo, con la correcta aplicacion del manual de politicas de
suscripcion de riesgo, la cual contiene las tarifas exigidas por nuestros retrocesionarios. Adicionalmente,
se establecen técnicas actuariales, politicas de transferencia de riesgo a través de contratos de
retrocesiones y la estimacion razonable de provisiones de siniestros. En Ramos Patrimoniales la Compafia
comercializa principalmente contratos de reaseguros proporcionales y no proporcionales con corredores
de reaseguros y empresas de seguros, siendo sus ramos primordiales, aviacidn y todo riesgo. En relacién
con los reaseguros asumidos sobre bienes y propiedades de asegurados, donde la frecuencia es el mayor
riesgo en aviacion y la severidad en todo riesgo, la Compafiia ha establecido controles sobre la suscripcion
de los riesgos; asi mismo, mantiene contratos de retrocesiones que la Administracion considera son
suficientes para mitigar los riesgos de posibles pérdidas y deficiencias de flujo de caja.
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f) Riesgo operacional

El riesgo operacional consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas directas o indirectas que
resulten de procesos internos inadecuados o fallas en los mismos, deficiencias en los controles internos,
errores humanos, fallas de sistemas y como consecuencia de eventos externos. La estructura establecida
en la Compafiia para la gestion del riesgo operacional permite realizar procesos internos de identificacion,
evaluacion, cuantificacion, seguimiento y mitigacion de los riesgos operacionales. De igual forma, dicha
estructura es capaz de brindar a los niveles gerenciales correspondientes, informacién que sirva de base
para el establecimiento de prioridades y la toma de decisiones.

La gestion del riesgo operacional en la Compafiia es un proceso dinamico que se realiza desde una
perspectiva cualitativa, a través de la identificacion de riesgos y el andlisis de factores que pudieran
ocasionar su materializacion, y desde una perspectiva cuantitativa apoyada fundamentalmente en la
recoleccion de los eventos ocurridos, la medicién de su impacto, el seguimiento al comportamiento de los
indicadores claves de riesgo y al analisis de escenarios. Como resultado, la informacién que se obtiene
de estos procesos se traduce en la definicién e implantacion de acciones que permitan controlar y mitigar
los riesgos de la Compaiiia.

5. Valor razonable de instrumentos financieros

La NIIF 13 define valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo, o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.
Asimismo, establece una jerarquia que clasifica en 3 niveles los datos de entrada usados en la medicion
del valor razonable de activos y pasivos:

Nivel 1: Los datos para hallar el valor razonable corresponden a precios cotizados no ajustados en
mercados activos para activos y pasivos idénticos en la fecha de la medicion.

Nivel 2:  Los datos utilizados para medir el valor razonable corresponden a datos observables para los
activos o pasivos, directa o indirectamente en sus mercados principales. Los datos de entrada
de Nivel 2 incluyen los siguientes elementos:

- Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos.

- Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son
activos.

- Datos de entrada distintos a los precios cotizados que son observables para el activo o el
pasivo, como: (i) tasas de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos
cotizados cominmente; (ii) volatilidades implicitas; y (iii) diferenciales de crédito.

- Otros datos de entrada corroborados por el mercado.

Nivel 3: Los datos de entrada son elementos no observables para el activo o el pasivo, es decir son datos

que no se pueden confirmar en sus mercados principales. En este sentido el valor razonable es
el resultado de un proceso de valoracién teérico.
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Los valores segun libros y los valores razonables de los instrumentos financieros al 31 de diciembre se
indican a continuacion:

2022 2021
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,350,228 2,350,228 1,727,255 1,727,255
Inversiones en valores 7,317,677 7,317,676 8,223,404 8,223,404
Cuentas por cobrar de seguros y otras 8,077,531 8,077,531 5,752,279 5,752,279
Pasivos

Provisiones sobre contratos de reaseguros 5,050,248 5,050,248 3,188,338 3,188,338
Reaseguros por pagar 1,581,178 1,581,178 1,337,786 1,337,786
Préstamos por pagar 73,991 73,991 130,510 130,510
Gastos acumulados por pagar y otros 346,372 346,372 283,711 283,711

Las siguientes premisas fueron utilizadas por la Compafiia en la determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros:

En las inversiones en valores, el valor razonable, el cual corresponde al valor que se presenta en el estado
de situacion financiera, se determina en funcién de las cotizaciones de mercado. Si no existe un mercado
activo para los instrumentos financieros, la Compafiia establece el valor razonable basado en otras
técnicas de valuacién tales como: con base en precios de referencia de instrumentos similares, condiciones
especificas del emisor o modelos de flujos de efectivo descontado.

Las fuentes de precios de las inversiones corresponden a precios de contrapartes profesionales publicados
por los servicios proveedores de informacion financiera a nivel internacional, tales como Bloomberg y
Thomson Reuters.

El valor razonable de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor nominal, menos cualquier
ajuste estimado a las mismas. El valor razonable de los pasivos financieros para fines de divulgacion se
estima descontando los flujos de caja futuros contractuales, segun la tasa de interés actual del mercado,
gue disponga en la Compalfiia para instrumentos financieros similares. Dado su naturaleza a corto plazo,
su valor es similar a su valor en libros.

Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendiendo a esta clasificacion, el 100% de las
inversiones financieras de la Compafiia se encuentra en el Nivel 2.
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se encuentran disponibles y libres de gravamenes y se desglosan a

continuacion:

2022 2021
Efectivo en caja 700 700
Depésitos en cuentas bancarias 1,099,528 476,555
Total de efectivo 1,100,228 477,255
Mas: depdsitos a plazo fijo con vencimiento
original menor a 90 dias 1,250,000 1,250,000
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 2,350,228 1,727,255

Al 31 de diciembre de 2022, las cuentas de depésito a plazo fijo estdn pactadas a una tasa de interés entre

3.37% y 4.00%, con vencimientos mensuales en el 2023 (2021: 2.25% y 4.00%).
7. Inversiones en valores

Las inversiones en valores registrados a valor razonable se detallan a continuacion:

2022 2021
Inversién en valores con cambio de otro resultado integral:
Bonos de otros paises 1,015,293 1,034,888
Bonos privados y valores comerciales 2,103,217 2,301,392
3,118,510 3,336,280
Inversién en valores con cambio en resultados:
Bonos privados y valores comerciales 2,468,332 2,823,408
Fondos mutuos de renta fija 1,730,835 2,063,716
4,199,167 4,887,124
Total de inversiones en valores 7,317,677 8,223,404
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El movimiento de las inversiones en valores al 31 de diciembre es el siguiente:

2022 2021

Saldo al inicio del afio 8,223,404 8,064,760
Compras 60,000 10,002,727
Ventas (200,000) (9,344,351)
Intereses por cobrar 8,277 10,005
Cambios en el valor razonable de las inversiones

En otros resultados integrales (266,300) (362,040)

En resultado integral (506,509) (147,697)
Saldo al final del afio 7,317,677 8,223,404

Informacién suplementaria - estado separado de flujos de efectivo

El detalle de las partidas que fueron agrupadas en la variacion del estado separado de flujos de efectivo
como inversiones en valores se presenta a continuacion:

2022 2021
Compras 60,000 10,002,727
Ventas (200,000) (9,344,351)
Saldo al final del afio (140,000) 658,376

8.  Cuentas por cobrar de reaseguros y otros

Las cuentas por cobrar de reaseguros y otros al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2022 2021
Cuentas por cobrar - acreedores primas 2,915,425 2,190,675
Cuentas por cobrar - relacionadas 5,139,745 3,541,730
Otros 22,361 19,874

8,077,531 5,752,279

- 30 -



Mercantil Reaseguradora Internacional, S. A.
(Filial 100% poseida por Mercantil Seguros y Reaseguros, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En délares de los Estados Unidos de América)

9. Participacion de los reaseguradores en las provisiones sobre contratos de reaseguros

La participacién de los reaseguradores en las provisiones sobre contratos de reaseguros al 31 de diciembre
Se resumen a continuacion:

2022 2021
Provision de riesgo en curso 1,339,646 841,862
Provisién para siniestros en tramite 719,871 30,023

2,059,517 871,885

El movimiento al 31 de diciembre de las provisiones sobre los contratos de reaseguros participacion de los
reaseguradores se presenta a continuacion:

2022 2021
Saldo a inicio del afio 871,885 488,473
Variacion en participacion en provisiones de reserva 1,187,632 383,412

2,059,517 871,885

10. Mobiliario, equipo y mejoras, neto

El movimiento del mobiliario, equipo y mejoras al 31 de diciembre se presentan a continuacion:

Mejoras e Mobiliario y Equipos de Construccion
Propiedad instalaciones equipos computacion es proceso Total

2022

Saldo al inicio del afio 983.118 19.372 69.925 96.321 - 1.168.736
Adiciones - - - 2.942 - 2.942
Saldo neto al final del afio 983.118 19.372 69.925 99.263 - 1.171.678
Depreciaciéon acumulada

Saldo al inicio del afio (405.894) (7.103) (58.989) (93.538) - (565.524)
Adiciones (49.156) (3.874) (6.992) (1.669) - (61.691)
Saldo neto al final del afio (455.050) (10.977) (65.981) (95.207) - (627.215)
Saldo neto 528.068 8.395 3.944 4.056 - 544.463
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Mejoras e Mobiliario y Equipos de Construccion
Propiedad instalaciones equipos computacion es proceso Total

2021

Saldo al inicio del afio 983,118 19,372 69,925 93,625 15,000 1,181,040
Adiciones - - - 2,696 - 2,696
Reclasificacion (Nota 11) - - - - (15,000) (15,000)
Saldo neto al final del afio 983,118 19,372 69,925 96,321 1,168,736
Depreciacién acumulada

Saldo al inicio del afio (356,738) (3,229) (51,996) (93,018) (504,981)
Adiciones (49,156) (3,874) (6,993) (520) (60,543)
Saldo neto al final del afio (405,894) (7,103) (58,989) (93,538) (565,524)
Saldo neto 577,224 12,269 10,936 2,783 603,212

11. Activos intangibles, neto

El movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre corresponde a programas de computacién y

se presenta a continuacion:

Saldo al inicio del afio
Adiciones
Reclasificacion (Nota 10)
Amortizacion del afio

Saldo al final del afio
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2022 2021
32,510 8,585
- 15,953
- 15,000
(11,908) (7,028)
20,602 32,510
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12. Provisiones sobre contratos de reaseguros

Las provisiones relativas a los contratos de reaseguros, neto de participacion de retrocesionarios, al 31 de
diciembre se detallan a continuacion:

2022 Bruto Reaseguro Neto
Provision de riesgo en curso 3,892,664 1,339,646 2,553,018
Provision para siniestros en tramite 1,157,584 719,871 437,713
5,050,248 2,059,517 2,990,731

2021 Bruto Reaseguro Neto
Provision de riesgo en curso 2,826,991 841,862 1,985,129
Provisidn para siniestros en tramite 361,347 30,023 331,324
3,188,338 871,885 2,316,453

Provisidn de riesgo en curso

El movimiento de la reserva de riesgo en curso es el siguiente:

2022 2021
Provision de riesgo en curso 2,826,991 1,405,224
Cambio en provision de riesgo en curso 1,065,673 1,421,767

3,892,664 2,826,991
Provisién de siniestros en tramite
El movimiento de la provision de siniestros en tramite es el siguiente:

2022 2021
Provision de riesgo de siniestros 361,347 135,542
Cambio en provision de siniestros en tramite 796,237 225,805

1,157,584 361,347
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13. Préstamos por pagar

Al 31 de diciembre de 2022 los préstamos por pagar estan pactados a una tasa de interés anual de 7.50%
y vencen en el 2024 (2021: 7.50% y vencen en el 2024). La porcion corriente y no corriente se presenta a
continuacion:

2022 2021
Porcion corriente 73,991 65,764
Porcién no corriente - 64,746
73,991 130,510

14. Gastos acumulados por pagar y otros pasivos

El detalle de los gastos acumulados por pagar y otros pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

2022 2021

Provisiones, retenciones y contribuciones de némina por pagar 117,276 149,102
Otros pasivos 103,887 10,157
Obligaciones tributarias 60,000 60,000
Cuentas por pagar - relacionada (Nota 21) 50,956 52,291
Honorarios profesionales 12,563 10,266
Cuentas por pagar-proveedores 1,690 1,895

346,372 283,711

15. Capital en acciones

El capital social autorizado de la Compaiiia para los afios 2022 y 2021 era de US$11,500,000. Se
encontraban emitidas y en circulacién 115,000 acciones comunes con valor nominal de US$100 cada
accion.

16. Reservas de capital

El movimiento de las reservas de capital al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

Reserva de
futuras Reserva legal
contingencia de reaseguros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2020 291,080 442,788 733,868
Aumento 11,218 60,537 71,755
Saldo al 31 de diciembre de 2021 302,298 503,325 805,623
Aumento 138,442 12,472 150,914
Saldo al 31 de diciembre de 2022 440,740 515,797 956,537

- 34-



Mercantil Reaseguradora Internacional, S. A.
(Filial 100% poseida por Mercantil Seguros y Reaseguros, S. A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En délares de los Estados Unidos de América)

Reserva de futuras contingencia

La Junta Directiva de la Compafiia autorizo el establecimiento de una reserva de contingencia, calculada

sobre el 10% de la utilidad generada en el afio.

Reserva legal de reaseguros

La Ley No.63 de reaseguros, informa que la Compafiia debera constituir 0.25% en base al incremento de

las primas de reaseguro asumido cada afio con relacién con el afio anterior.

17. Primas devengadas sobre contratos de reaseguros, neto

El desglose de las primas de seguros y reaseguros durante el afio finalizado el 31 de diciembre es el siguiente:

2022 2021
Primas suscritas sobre contratos de reaseguro asumido 34,237,127 29,248,172
Retrocesiones (25,588,696) (19,314,494)
Cambio en la reserva de riesgo en curso (567,890) (1,053,697)
Primas devengadas sobre contratos de reaseguro, neto 8,080,541 8,879,981

18. Egresos e ingresos financieros, netos y otros

El detalle de los egresos e ingresos financieros, netos y otros durante el afio finalizado el 31 de diciembre

es el siguiente:

2022 2021
Ganancia venta de inversiones 313,686 314,516
Intereses colocaciones bancarias 47,892 51,930
Pérdida (ganancia) valoracién de inversiones (507,702) 195,545
Otros gastos (ingresos) netos (107,692) 21,373
(253,816) 583,364
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19. Reclamos y beneficios netos incurridos

Los reclamos y beneficios netos incurridos al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2022 2021
Siniestros 14,078,419 9,534,154
Aumento de reservas de siniestros en tramite 437,712 331,325
Participacion de reaseguradores en siniestros salvamento (331,325) (120,862)
Participacién de reaseguradores en reserva de siniestros (11,339,145) (7,192,498)
Reclamos y beneficios, netos 2,845,661 2,552,119

20. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos durante el afio finalizado el 31 de diciembre se desglosan de la
siguiente forma:

2022 2021
Honorarios profesionales 495,953 603,837
Gastos de personal 356,165 389,873
Depreciacion y amortizacion (Notas 10 y 11) 73,600 66,645
Impuesto 65,950 62,841
Gastos bancarios 39,160 51,957
Arrendamientos 38,520 38,520
Otros gastos 10,053 57,209
Publicidad 10,017 11,630
Mantenimiento y servicios basicos 19,748 7,774
Comunicaciones 3,706 3,168
Suscripciones, membresias y atenciones 2,611 3,722
Viaticos y gastos de viajes 2,915 2,659

1,118,398 1,299,835
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21. Saldos y transacciones con partes relacionadas

En el curso normal de su negocio, la Compafiia efectia transacciones mercantiles con su accionista y con

empresas relacionadas, cuyos efectos se incluyen en los estados financieros separados.

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

2022

2021
Casa Matriz

2022

2021

Relacionadas

Estados de situacion financiera
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivos -

1,461,096

162,928

Inversiones en valores -

17,115,311

Cuentas por cobrar de seguros y otras 1,000,000

986,367

4,139,745

2,555,363

Pasivos
Gastos acumulados por pagar y otros
pasivos -

1,334

50,956

50,957

En el estado de resultado integral
Ingresos
Primas reaseguro asumido 1,048,327

743,426

Intereses ganados -

35,772

Costos
Comisiones pagadas en reaseguro 127,118

146,330

Gastos
Gastos generales 38,250

38,520

37,653

Gastos bancarios -

49,932

22. Impuestos

El Cédigo Fiscal de Panama establece que las utilidades provenientes de transacciones efectuadas dentro
del territorio de la Republica de Panamé son gravables a la tasa nominal de 25%.

De conformidad con la legislacion fiscal vigente los contribuyentes deben determinar el impuesto sobre la
renta por el método tradicional y por el método alternativo (CAIR) y pagar el mayor de los dos, la Ley
permite que los contribuyentes pueden solicitar a la Direccion General de Ingresos de Panama la no
aplicacion del método alternativo, en caso de pérdidas o que la tasa efectiva de impuesto sobre la renta

supere el 25%.
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A)

Ganancia antes del impuesto sobre la renta

Renta gravable correspondiente a la
utilidad del afio sobre la tasa 25%

Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles

Menos: efecto fiscal de ingresos exentos y operaciones
de fuente extranjera

Impuesto sobre la renta

2022

1,245,973

311,493
12,299,374

12,610,867

2021

2,463,073

615,768
7,634,411

8,250,179

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la Comparfiia generé pérdida fiscal; consecuentemente,
solicitd la no aplicacion de CAIR, ante la Direccion General de Ingresos. Para el periodo terminado al 31
de diciembre de 2020, el impuesto fue calculado bajo el método tradicional.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta estdn sujetas a revision por las autoridades fiscales para
los tres dltimos periodos fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, segln

regulaciones vigentes.

23. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fueron aprobados para su

emision por la Junta Directiva el 28 de febrero 2023 y 14 de enero de 2022, respectivamente.

*k kk k%
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